Semana del 03.08.2020 al 07.08.2020

DISCLAIMER

El presente informe ha sido elaborado por el equipo de WolfTrading, como objeto de estudio teniendo en cuenta la

informacién publica de las compaiiias.
El mismo No representa una oferta de compra - venta, transacciones y/o ningtn tipo de operaciones.

Los grdficos adjuntos al presente informe son 100% elaboracion propia y las fuentes de datos son BCRA, AFIP, Investing,

Bolsar, Tradingview y Bases de datos propias generadas para tales fines.
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1. INFORMACION ECONOMICA

Presentamos el seguimiento de los principales pronésticos y la evolucion de la economia
argentina generados por las principales consultoras locales e internacionales. De estos
pronoésticos REM (Relevamiento de Expectativas del Mercado) extrajimos la siguiente

informacion que resulta de gran relevancia para las decisiones de inversion.

El Producto Bruto Interno esperado para el Q2 en nuestro pais se ubica en un promedio
del -17%, con recuperacion para los Q3 y Q4, cerrando el afio 2020 con una baja cercana

al -12,5%; en tanto se espera recuperacion para 2021-2022:

REM

PIB a precios constantes

Trim. 11-20 . % trim. s.e.
Trim. 111-20 . % trim. s.e.
Trim. IV-20 . % trim. s.e.
2020 . % prom. anual
2021 . % prom. anual

2022 . % prom. anual

La Tasa de interés esperada no variaria demasiado con la actual:

REM

Tasa de interés (BADLAR)
ago.-20 TNA; %
sep.-20 TNA; %

oct.-20 TNA; %
nov.-20 TNA; %

dic.-20 TNA; %
ene.-21 TNA; %

prox. 12 meses TNA; %; jul-21
2020 TNA; %; dic-20
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Los valores esperados para los préoximos meses relacionados con la inflacién son los

siguientes:

Inflacion

4,00% x 4,00%

jul.-20 ago.-20 sep.-20 oct.-20 nov.-20

Desvio Periodo

En lo que respecta al tipo de cambio oficial se prevee continuidad en la minidevaluacién
controlada que se viene llevando a cabo, situando al valor de la divisa para el mes de

Diciembre enrededor de $ 86,30:

Tipo de cambio nominal
105,0
um?mm 86,8

SEP-20 0OCT-20 NOV-20 DIC-20 ENE-21 PROX. 12 MESES 2020
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En la siguiente grafica exponemos dos variables, Inflaciéon y Délar CCL desde la ultima
gran devaluacion del afio 2001, en el afo actual la variacién acumulada del CCL supera a
la de la Inflacion, luego de 12 afios de estar por debajo. Los niveles de relaciéon son

similares a los del afio 2006:

Variacién Acumulada 2001-HOY
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Recaudacion AFIP mes por mes, siendo la de Julio ultimo Récord histérico en valores

nominales:

RECAUDACION EN MILLONES
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Recaudacion vs Inflacién desde Mayo 2018, vemos como en el mes de Marzo queda en
su pico maximo de caida de Recaudacién (ya venia en descenso) producto del COVID-19;

A partir del mes de abril se ha empezado a achicar la brecha:

Recaudacion vs Inflacion

2. MERCADOS

La Semana comparada entre el NASDAQ, SPY y el MERVAL de Argentina:

Semana 03 al 07 de Agosto 2020
NASDAQ - SPY - MERVAL

Acumulado

NASDAQ mSPY m MERVAL
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Ao 2020 el Nasdaq a la cabeza con una suba del 27%, el Merval en $ con una suba del 25,6%, en
tanto el SPY con un +3,9% y el Merval medido en CCL arrastra una caida del 25,9% en lo que va del

afno:
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Viendo la suba tan fuerte que trae el NASDAQ, mas de un analista trajo a referencia lo ocurrido con
la crisis de las Punto Com. En Wolftrading creemos que esa comparacion no es equivalente, pero si
creemos que hay que tener las alertas encendidas, y que tal vez veamos una desaceleracién de la suba,
mucha expectativa se ha pagado en el sector, empresas ya constituidas y con antigiiedad en el
mercado; a favor, la Pandemia del COVID-19 le ha jugado a favor en cuanto a la tecnificaciéon de muchas

tareas, y al uso mas intensivo de las herramientas informaticas.

Aqui dos graficos, uno de aquel entonces y otro actual:
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Terminada la primer semana del mes de Agosto, las empresas de mejor rendimiento en el Merval

fueron lideradas por HARG, EDN y AGRO:
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Por el lado de los més castigados, de ésta semana, del panel Lider solamente CRES:

Papeles de peor performance
Semana Actual

GBAN RICH OEST POLL CRES PGR CAPX HAVA BOLT CADO
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3. TRADES

Trades cerrados por WolfTrading durante la primer semana de Agosto, siempre medidos en USD, a

menos que a cotizante s6lo opere a nivel local:

TRADES AGOSTO L
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4. LA ELEGIDA DE LA SEMANA
Esta semana LA Elegida por el equipo de analistas de WolfTrading es VALE

V VALE

VALE, segunda minera mas grande del mundo y primera productora mundial de Mineral de Hierro,

correlaciona fuertemente con el precio de este tltimo; como se puede apreciar en el siguiente grafico,

se generd una brecha importante de dicha correlacion actualmente:

VALE - LA Elegida
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Grafica en donde se aprecia la relaciéon de VALE con el precio del Mineral de Hierro casi en

minimos:

VALE - LA ELEGIDA

RELACION VALE / MINERAL DE HIERRO

El CEDEAR de VALE medido vs Délar CCL:

VALE - LA Elegida
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VALE, Ingresos y Resultados 2016 a 2019:

VALE - LA Elegida

Ingresos y Resultados (en millones de Reales)
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Ingresos e Resultado

VALE, Patrimonio Neto 2016 a 2019:

$170.402,63
$ 161.480,30

$143.757,53
$127.240,52
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Tanto el Q1, como el Q2 del afio 2020 VALE ha seguido mostrando Ingresos crecientes y Resultados

positivos:

VALE - LA Elegida

Ingresos y Resultados 2020 (en millones de reales)

$ 45.000,00 $6.000,00
$ 40.000,00
$ 35.000,00
$30.000,00 $4.000,00
$25.000,00 /
$20.000,00 4.00000
$ 15.000,00 $2.000,00
$10.000,00

$5.000,00

s —— 5
Q1-2020 Q2-2020

$5.000,00

$1.000,00

Ingresos e Resultados

5. BONUS TRACK

Andlisis Técnico del Merval en CCL:

WolfTrading_ publicado en T
BCBA:IMV/(BCBA:GGAL/NASDAQ:GGAL*10), 1IW
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El Indice Merval medido por el CCL de Galicia nos ubica en los 414 délares, subiendo 20 USD respecto
de la semana previa, esta semana tuvimos el primer intento de quiebre de cufia, en un comienzo de
semana efervescente, luego de esa resistencia retrocedié hasta soporte para luego comenzar
timidamente a seguir su curso alcista, tomando fuerza nuevamente para atacar la TL bajista que tanto
se espera; no queda mucho margen entre soporte de 400 USD y esa TL bajista, en las préximas 3

semanas la veremos por encima o por debajo.

El equipo de wolftrading concuerda con un quiebre al alza y un camino en el corto plazo a 600 USD.
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Buena Semana para todos,

Equipo WolfTrading
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