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DISCLAIMER
Semana 15/06/2020 al 19/06/2020

El presente informe ha sido elaborado por el equipo de WolfTrading, como objeto de estudio
teniendo en cuenta la informacién publica de las companias.

El mismo No representa una oferta de compra - venta, transacciones y/o ningun tipo de
operaciones.
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CONTEXTO:

Nuevamente tendremos una semana con el tema de la posible salida de Argentina del indice Emergentes
del MSCI. Con pronéstico reservado, algo mas jugado a una légica salida, luego que se vuelva a retrasar
la fecha de un posible arreglo por la reestructuracidén de la deuda, nos obliga a repasar que ocurrid alld en
el afio 2009 cuando Argentina volvié a ser Frontera; en aquel entonces Galicia retrocedié un 10%, no todo
es igual, nunca los escenarios son exactamente iguales, pero veniamos de una crisis mundial, altisima
volatilidad en el precio del petréleo, SPY en baja, YPF con problemas pre-estatizacién, etc.

Recordemos que la composicién actual es mayoritariamente GLOBANT, luego YPF y TECO. De salir del
indice no sdélo estos papeles sentirdn el golpe, pero hay algo casi seguro, Argentina no pertence a este
grupo y de mediano plazo la salida serd positiva.

Salida EEMM - ARGENTINA 2009
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Semana casi neutra en cuanto al Délar CCL y baja para el Merval, que sigue por encima de la zona de
minimos:
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e MERVAL

En la semana que termind, por el lado positivo SAMI y no mucho mas.

Papeles de mejor performance
Semana Actual

3,05%

0,37% 0,13% 0,00% 0,00%

SAMI GAMI MORI GRIM BYMA GBAN CTIo ALUA
-0,50%

Por el lado de lo negativo, se destacan SUPV, EDN y nuevamente la dupla CRES-IRSA.

Papeles de peor performance
Semana Actual

GARO CADO SUPV CRES IRSA CARC CECO2 BBAR

-11,56% -11,44%

-12,38%  -12,35%
-13,13%
-14,04%
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e MERCADOS

El Standard & Poor’s tuvo una semana positiva con muchos vaivenes y un cierre bastante complicado de
semana, el Merval tuvo su rebote el dia viernes pero semana negativa.

Semana 15 al 19/06/2020
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Desde principios de afio, el indice SPY, y el Merval en $ estan casi a la par, pero no asi el Merval
en dblares que esta en un terreno muy negativo.
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e Nuestros Trades:

Solamente se cerrd por precaucidon Pre-Emergentes el Trade de Globant levemente positivo.

WOLFTRADING b Vs
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La eficacia de los Trades de WolfTrading muestra un 75% de los casos positivos en lo que va de un afo
muy complicado.

Eficacia 2020
WolfTrading

Trades Negativos
25%

Por udltimo nuestra cartera de mediano plazo tuvo una semana negativa del 1,95% ubicando el
rendimiento desde el 01/04/2020 a la fecha en +101,37%.
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® |aelegida de la Semana: MSFT

En el siguiente gréfico podemos ver como el CEDEAR de MSFT rindi6 1.221% desde Enero 2018 ganandole
ampliamente a la variacién del Délar CCL que se incrementd un 464%, en tanto el MERVAL en S tan sélo
un magro 17%:

MICROSOFT - LA Elegida
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A largo plazo este papel vencié y por mucho al indice SPY, desde el afio 2009 a la fecha se incrementé mas
de 10 veces en délares mientras que el SPY 3,4 veces:

MICROSOFT - LA Elegida

MSFT SPY

La evolucién del PN en los ultimos 4 periodos fue del 42,13%:

L ¥, MICROSOFT - LA ELEGIDA
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Los ingresos en mismo periodo crecieron un 38,05%:

En el siguiente grafico se puede observar el Beneficio por Accion de los ultimos 4Q, siendo el ultimo,

finalizado el 31/03/2020, ya con efectos de la pandemia, bastante positivo:

MICROSOFT - LA Elegida
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El BPA de los ultimos 4 afios fue en crecimiento constante:

MICROSOFT - LA Elegida
BPA Ultimos 4 Afios
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La politica de dividendos para el accionista, la situd en casi un 40% de las utilidades en el dltimo ejercicio:

MICROSOFT - LA ELEGIDA
DIVIDENDOS POR ANO
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Buena Semana para todos,
Equipo WolfTrading
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