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DISCLAIMER
Semana 18/05/2020 al 22/05/2020

El presente informe ha sido elaborado por el equipo de WolfTrading, como objeto de estudio
teniendo en cuenta la informacion publica de las companias.

El mismo No representa una oferta de compra - venta, transacciones y/o ningun tipo de
operaciones.
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CONTEXTO:

Finalmente se dio el escenario que planificdbamos de una extension en el plazo de las negociaciones de
la Deuda; dentro de ese contexto es que encontramos un Indice Merval medido en USD en valores de piso
histérico.

Como ya planteamos, la baja de Enero 2018-Abril 2020 es idéntica en cantidad de meses, 28,y en % de
baja (-85%) que la serie 2001-2002.

MERVAL USD
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Tomando los méaximos del mes de Enero 2018, nuestro Indice Merval medido en $ ha tenido a la fecha
una mejora del 17,24%, en dicho periodo la inflacion fue del 150,17% vy la cotizacion del CCL aumenté un
475,35%:

Merval desde Maximo

475,35%

150,17%

17,24%

®MERVALS * USDCCL INFLA
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En el siguiente grafico se puede observar categdéricamente el desfasaje que se produce con el délar a partir
de las elecciones PASO:

Merval desde Maximo

MERVAL $ UsD CCL INFLA

En los préximos tres grafico se muestran comparativas de papeles lideres y cual seria el porcentaje de
suba necesaria desde hoy para alcanzar los valores ostentados en Enero 2018.

El primero medido en valores histdricos, arroja algunos papeles con precios superiores a los de aquel
entonces:

Panel Lider
% hasta maximos 31/01/2018 ($ Histéricos)

EDN 216%
TGNO4 138%
TRAN 136%
SUPV 130%
CVH 32%
CEPU 26%
GGAL 26%
BBAR 17%
COME | 9%
CRES | 5%
PAMP | 3%
-7%/PFD
-99,BYMA
9% BMA
-11%LoMA
-14% —MIRG
\-19% TECO2
L28% TGSUZ
-44% ALUA
-47% TXAR
-62% VALO
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En el segundo hacemos la comparacién con los precios ajustados por inflacién, un término medio si se

quiere.
El Unico papel en esos valores seria VALO:

Panel Lider
% hasta maximos 31/01/2018 (Axl)

EDN

TGNO4 496%
TRAN 490%

SUPV 475%

- %

CEPU 216%
W ¢

GGAL 215%
BBAR 193%
COME 172%

CRES 162%

PAMP 158%

YPED 133%

BYMA 129%

BMA 128%

LOMA 122%

MIRG 116%
TECO2 103%
TGSY2 80%
ALUA 39% ‘ |

TXAR | 33%

VALO,
-5% -

|
WOURRTRADING,

690%

En la tercera comparacién lo hacemos teniendo en cuenta la cotizacién del USD CCL, los nimeros son

exorbitantes..

Panel Lider
% hasta maximos 31/01/2018(CCL)

EDN

TGNO4 1272%
TRAN 1258%

SuPV 1221%
CVH 657%
CEPU 627%
GGAL 625%
BBAR 575%
COME 524%
CRES 503%
PAMP 494%
YPFD 435%
BYMA 426%
BMA 424%
LOMA 411%
MIRG 397%
TECO2 : 366%
TGSU2 - 314%
ALUA 219%
TXAR 206%
VALO | 118% ‘ ‘
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e MERCADOS

El Standard & Poor’s se hace desear con una correccidon que nunca llega y volvié a mostrar una semana
positiva con mejora del 3,20%.

En cudnto al Merval, la semana fue nuevamente positiva, del 4%, y esta vez con descenso marcado de la
cotizacion del CCL (-6,36%).

Semana 18 al 22/05/2020

3,97%

2,28%

.1,07%

SPY m MERVAL

CCL medido por Galicia:

CCL GGAL

122,68

113,97 116,17 114,88
111,48

103,48

93,75

87,68 8913 g7,91 88,76
g3,99 85,09 84,85 84,84 83,72
81,80 21,19 | | ’ 79,92 8125 |

:
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e SEMANAL

Dentro de los mejores 10 rendimientos semanales tradeamos 3 de ellos. Destacada semana de COME,
SUPV y GCLA luego de mucho castigo.

Papeles de mejor performance
Semana Actual

"IlIIJll

DOME COME SUPV LOMA MIRG VALO BYMA FIPL

Dentro de lo negativo, tenemos a CARC, luego de una semana anterior muy positva y nada muy puntual,
sectores varios, y bajas moderadas:

Papeles de peor performance
Semana Actual

CARC RIGO TRAN PATA CELU MOLI DGCU2 PGR TGLT CAPX

475%  -4,65%

-5,77%

-9,88%
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e Nuestros Trades:

Aqui los mas recientes, Mayo, cerrados y los vigentes:

Y TRADES DE MAYO
Y

-

WOURRTIRADING]

17,98% 16,89%
16,00% ’ i
i 14,07%

8,69% 9,16% 8,33% 7,96%
— 5,26% 4,48%

BN 1 11
| | - -

49,65%

24,75%

13,11%
7,46%
1,57%

MOLI  AUY TGN4 QCOM TXAR HARG AGRO CVHQ LOMA LEDE BYMA AUSO MELI VALO GLOB GGAL LOMA BOLT
v

-1,23%

Y los del afio 2020:

Trades Afo 2020

w== Resultado Cantidad de Ruedas

Por Gltimo nuestra cartera de mediano plazo esta rindiendo desde 01/04/2020 a la fecha un 94,18%.
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® |aelegida dela Semana: VISTA

d
La compaiiia esta liderada por Miguel Galuccio como el Presidente y CEO.
Y un equipo de administracion integrado por experimentados ejecutivos de la industria de petréleo y gas.
Nuestra compafiia nacié como una special purpose acquisition company (SPAC), realizamos una Oferta
Publica Inicial recaudando fondos que luego fueron utilizados para la combinacién inicial de negocios -
una adquisicién o fusién con una empresa- que generara valor para nuestros accionistas.
Vista anuncié el miércoles 4 de Abril de 2018 la adquisicién de ciertos activos de petréleo y gas
convencional y no convencional, mayoritariamente ubicados en la Cuenca neuquina, que convirtieron a
la empresa en el quinto productor y operador de petroleo de Argentina, de acuerdo a los datos mas
recientes que fueron publicados por el Ministerio de Energia y Mineria de la Republica Argentina.
Las adquisiciones en Argentina representan unos 55.7 MMboe de reservas probadas a diciembre 2016, y
una produccién diaria promedio de 27,472 boed (basado en informacidn oficial de los primeros nueve
meses de 2017). Ademas estas adquisiciones representan 137 mil acres en la Formacidén de no

convencional Vaca Muerta, la mds prominente de la cuenca neuquina, incluyendo 54 mil acres en el core
de la ventana de shale oil que estan listas para su desarrollo a escala.

Veamos algunos graficos comparativos:

En el primero podemos apreciar como VISTA ha sido de las petroleras mas castigadas por el COVID-19:

Petroleras b V4
COVID-19 (
(WOUERTRADING,
YPF PBR XOM VIST

m % desde Minimos B % paravolveral 21/02/2020
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En este se puede ver una correlacién muy justa desde Diciembre hasta el mes de Abril 2020, pero que en
Mayo hasta ahora no viene ocurriendo en misma proporcion entre la mejoria del OIL y de VISTA:

VISTAvs OIL

10 70

=2l

v

S

W

WOLERTRAD)

28/07/2019
04/08/2019
11/08/2019
18/08/2019
25/08/2018
01/69/2018
08/09/2019
15/09/2019
22/69/2019
29/09/2019
06/10/2019
13/10/2019
20/10/2018
27/10/2019
03/11/2019
10/11/2019
17/11/2018
24/11/2019
01/12/2019
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—VIST =—2O0IL

Comparamos relacién con OIL e YPF, son bastante similares ambas, y en las dos podemos ver el mismo
desfasaje este ultimo mes:

Relacion VISTA/OIL/YPF
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En MES de mayo, y las subas del Petréleo, YPF y VISTA, a pesar de tener un barril criollo garantizado
bastante por encima aun del precio del crudo, le esta faltando reaccién:

Mayo

Woleireaoive

o]} YPF VIST

WOUERTIRADING,

Buena Semana para todos,
Equipo WolfTrading
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