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DISCLAIMER
ORO

El presente informe ha sido elaborado por C.P. Adrian Gabriel Juanes, como objeto de estudio
comparativo teniendo en cuenta la informacion publica de las companias.

El mismo No representa una oferta de compra - venta, transacciones y/o ningun tipo de
operaciones.
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El oro ha sido el metal precioso mas importante desde la Antigliedad, deseado tanto por su valor
financiero como cultural. Mas recientemente, el oro se ha convertido en un activo cotizable. Es
considerado un valor refugio porque suele mantener su valor en momentos convulsos.

e Compra de oro fisico

La primera es la via fisica de la compra de oro, ya sea en forma de lingotes o soberanos. Este
es el método tradicional, pero también el mas costoso, ya que hay que tener en cuenta los gastos
de almacenamiento. El mercado es asimismo mucho menos liquido, lo que también puede llevar
a un rapido incremento en los costes de transaccion.

e Fondo cotizado (ETF)

Un segundo método es a través de los fondos negociables en el mercado (ETF segun sus siglas
en inglés). Se utilizan para hacer un seguimiento del precio del oro en mercados globales. Tiene
la ventaja de ser un instrumento liquido, con un bajo coste de transaccién. Para inversores
privados, este es quiza el método mas simple y rentable para obtener exposicion en el oro.

e Trading de CFD

Un tercer método es mediante el trading de CFD (Contratos por Diferencia) sobre oro. Este
producto tiene ventajas parecidas a las de los ETF, ya que este tipo de transacciones son también
rapidas y con costes reducidos. Se trata de productos apalancados, sin embargo, deben ser
usados con cuidado para evitar incurrir en pérdidas que excedan rapidamente las ganancias. El
trading con CFD permite a los inversores abrir una posicion larga o corta, pudiendo obtener
ganancias igualmente cuando el precio sube o baja.

e Compraventa de acciones

Finalmente, también es posible el trading de oro mediante la compra o venta
de acciones relacionadas con la produccion del metal. Estos activos guardan gran correlacion
con el precio del oro y pueden suponer una interesante manera de invertir sobre su precio,
considerando los niveles de produccion, margenes de ganancia y otros datos fundamentales de
la accion.
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El primero es la tasa de interés nacional. Cuando esta aumenta, el oro tiende a bajar ya que los
inversores se mueven hacia los bonos del gobierno y otros activos cuyo rendimiento esta
relacionado con la tasa de interés. La tasa de interés mas importante es la establecida por la
Reserva Federal, banco central de Estados Unidos y arbitro importante de los mercados globales.

Los eventos geopoliticos también juegan su papel; en tiempos de tension internacional, el precio
del oro tiende frecuentemente a subir ya que los inversores compran el producto para tener un
alto grado de seguridad ante un momento de confusion.

Los niveles de oferta y demanda son también importantes. Como cualquier commodity, la
produccion de oro aumenta y cae en el transcurso del tiempo, asi como el nivel de la demanda.
Los festivos importantes en China e India suelen corresponder con un aumento de la demanda,
ya que los ciudadanos de estos paises compran oro como regalo.

La produccién industrial también empuja levemente el precio del oro. Cuando la produccion
aumenta, la demanda de oro aumenta y viceversa.

Hay cuatro grandes areas de demanda de oro: joyeria, tecnologia, inversién y bancos centrales.
La joyeria es una demanda clasica del uso del oro, especialmente en India (cabe destacar que
en los proximos afos tendera a ser el pais mas poblado del globo terraqueo) y China, donde la
joyeria de oro se valora sobre otras. La demanda tecnolégica de oro continia en aumento gracias
al uso del oro como conductor de electricidad. Cada chip de ordenador requiere oro, suponiendo
una demanda reducida pero estable.

El oro esta acabandose en el mundo. La produccion mundial alcanzé su pico en 2016. De aqui
en adelante veremos una reduccion paulatina, afio tras afio. El siguiente grafico muestra la
produccién histérica y proyectada para los préximos afos.
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Las reservas probadas y probables existentes en todo el planeta solamente alcanzan para 15
afios de produccion. Para el 2030 la mineria del oro en la Tierra estara muy reducida. Las grandes
minas seran historia.

Muchas mineras ya estan agotando las vetas mas productivas; aquellas que contienen mayor
cantidad de mineral por tonelada de roca. Algunas ya estan trabajando a pérdida, tratando de
sobrevivir con las rocas de menor contenido de mineral. Por otra parte, en la medida en que el
mineral se hace mas escaso, los programas de prospeccion y desarrollo se hacen mas costosos.
Ante la escasez del producto en el planeta Tierra, esta trabajandose en la mineria espacial. Se
tiene planteado reemplazar la produccion terrestre con producto traido de los asteroides. Pero la
mineria espacial aun demorara varios afnos en dar resultados concretos. Y los costos, por
supuesto, también seran de caracteristicas espaciales.

Mientras que la oferta del producto se hace cada dia mas escasa, la demanda aumenta:
Los indicadores de la demanda:

El crecimiento poblacional de los principales paises consumidores, China e India,
particularmente, aumentara la demanda tanto en joyas como para inversion. Para el afio 2025,
solamente la industria joyera consumira el 100 % de la produccion. Asi las cosas, el reciclaje del
oro tendra que suplir el resto de la demanda, tanto de la industria electronica como para inversion.
Los bancos centrales de muchos paises, principalmente China, Rusia, India y Turquia, estan
acumulando silenciosamente todo el oro que pueden, como preparacion para la proxima crisis
monetaria.

La politica de intereses negativos que esta implementandose en Europa y Japon esta
desencadenando demanda adicional por el oro. Tanto las grandes instituciones como muchas
personas estan sacando su dinero de los bancos e invirtiéndolo en el precioso mineral; el cual
les garantiza preservar el valor del dinero en el tiempo.

El mundo islamico, hasta ahora prohibido de tener papel-oro como inversién, esta cambiando con
la promulgaciéon de una ley conocida como “Estandar de la Shariah sobre el Oro”. Esto traera
como consecuencia la demanda adicional de varios cientos de toneladas al afio.
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Por ultimo completamos el informe con unos graficos simples del Precio del ORO, su relacién

con el Dolar y la evoluciéon comparada de ambos en los ultimos 10 afios:
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