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DISCLAIMER 

ORO 
El presente informe ha sido elaborado por C.P. Adrián Gabriel Juanes, como objeto de estudio 
comparativo teniendo en cuenta la información pública de las compañías.  
El mismo No representa una oferta de compra - venta, transacciones y/o ningún tipo de 
operaciones. 
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Reseña: 
 
El oro ha sido el metal precioso más importante desde la Antigüedad, deseado tanto por su valor 
financiero como cultural. Más recientemente, el oro se ha convertido en un activo cotizable. Es 
considerado un valor refugio porque suele mantener su valor en momentos convulsos. 
 
 
 

Maneras de Invertir en ORO:  
 

 Compra de oro físico 

La primera es la vía física de la compra de oro, ya sea en forma de lingotes o soberanos. Este 
es el método tradicional, pero también el más costoso, ya que hay que tener en cuenta los gastos 
de almacenamiento. El mercado es asimismo mucho menos líquido, lo que también puede llevar 
a un rápido incremento en los costes de transacción. 

 Fondo cotizado (ETF) 

Un segundo método es a través de los fondos negociables en el mercado (ETF según sus siglas 
en inglés). Se utilizan para hacer un seguimiento del precio del oro en mercados globales. Tiene 
la ventaja de ser un instrumento líquido, con un bajo coste de transacción. Para inversores 
privados, este es quizá el método más simple y rentable para obtener exposición en el oro. 

 Trading de CFD 

Un tercer método es mediante el trading de CFD (Contratos por Diferencia) sobre oro. Este 
producto tiene ventajas parecidas a las de los ETF, ya que este tipo de transacciones son también 
rápidas y con costes reducidos. Se trata de productos apalancados, sin embargo, deben ser 
usados con cuidado para evitar incurrir en pérdidas que excedan rápidamente las ganancias. El 
trading con CFD permite a los inversores abrir una posición larga o corta, pudiendo obtener 
ganancias igualmente cuando el precio sube o baja. 

 Compraventa de acciones 

Finalmente, también es posible el trading de oro mediante la compra o venta 
de acciones relacionadas con la producción del metal. Estos activos guardan gran correlación 
con el precio del oro y pueden suponer una interesante manera de invertir sobre su precio, 
considerando los niveles de producción, márgenes de ganancia y otros datos fundamentales de 
la acción. 
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Factores que afectan su precio: 
 
El primero es la tasa de interés nacional. Cuando esta aumenta, el oro tiende a bajar ya que los 
inversores se mueven hacia los bonos del gobierno y otros activos cuyo rendimiento está 
relacionado con la tasa de interés. La tasa de interés más importante es la establecida por la 
Reserva Federal, banco central de Estados Unidos y árbitro importante de los mercados globales. 

Los eventos geopolíticos también juegan su papel; en tiempos de tensión internacional, el precio 
del oro tiende frecuentemente a subir ya que los inversores compran el producto para tener un 
alto grado de seguridad ante un momento de confusión. 

Los niveles de oferta y demanda son también importantes. Como cualquier commodity, la 
producción de oro aumenta y cae en el transcurso del tiempo, así como el nivel de la demanda. 
Los festivos importantes en China e India suelen corresponder con un aumento de la demanda, 
ya que los ciudadanos de estos países compran oro como regalo. 

La producción industrial también empuja levemente el precio del oro. Cuando la producción 
aumenta, la demanda de oro aumenta y viceversa. 

 
 

Demanda: 
 
Hay cuatro grandes áreas de demanda de oro: joyería, tecnología, inversión y bancos centrales.  
La joyería es una demanda clásica del uso del oro, especialmente en India (cabe destacar que 
en los próximos años tenderá a ser el país más poblado del globo terráqueo) y China, donde la 
joyería de oro se valora sobre otras. La demanda tecnológica de oro continúa en aumento gracias 
al uso del oro como conductor de electricidad. Cada chip de ordenador requiere oro, suponiendo 
una demanda reducida pero estable. 
El oro está acabándose en el mundo. La producción mundial alcanzó su pico en 2016. De aquí 
en adelante veremos una reducción paulatina, año tras año. El siguiente gráfico muestra la 
producción histórica y proyectada para los próximos años. 

 

Fuentes: WGC &Golcorp 
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Las reservas probadas y probables existentes en todo el planeta solamente alcanzan para 15 
años de producción. Para el 2030 la minería del oro en la Tierra estará muy reducida. Las grandes 
minas serán historia. 
Muchas mineras ya están agotando las vetas más productivas; aquellas que contienen mayor 
cantidad de mineral por tonelada de roca. Algunas ya están trabajando a pérdida, tratando de 
sobrevivir con las rocas de menor contenido de mineral. Por otra parte, en la medida en que el 
mineral se hace más escaso, los programas de prospección y desarrollo se hacen más costosos. 
Ante la escasez del producto en el planeta Tierra, está trabajándose en la minería espacial. Se 
tiene planteado reemplazar la producción terrestre con producto traído de los asteroides. Pero la 
minería espacial aún demorará varios años en dar resultados concretos. Y los costos, por 
supuesto, también serán de características espaciales. 

 

Mientras que la oferta del producto se hace cada día más escasa, la demanda aumenta: 

Los indicadores de la demanda: 

El crecimiento poblacional de los principales países consumidores, China e India, 
particularmente, aumentará la demanda tanto en joyas como para inversión. Para el año 2025, 
solamente la industria joyera consumirá el 100 % de la producción. Así las cosas, el reciclaje del 
oro tendrá que suplir el resto de la demanda, tanto de la industria electrónica como para inversión. 
Los bancos centrales de muchos países, principalmente China, Rusia, India y Turquía, están 
acumulando silenciosamente todo el oro que pueden, como preparación para la próxima crisis 
monetaria. 
La política de intereses negativos que está implementándose en Europa y Japón está 
desencadenando demanda adicional por el oro. Tanto las grandes instituciones como muchas 
personas están sacando su dinero de los bancos e invirtiéndolo en el precioso mineral; el cual 
les garantiza preservar el valor del dinero en el tiempo. 
El mundo islámico, hasta ahora prohibido de tener papel-oro como inversión, está cambiando con 
la promulgación  de una ley conocida como “Estándar de la Shariah sobre el Oro”. Esto traerá 
como consecuencia la demanda adicional de varios cientos de toneladas al año. 
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Por último completamos el informe con unos gráficos simples del Precio del ORO, su relación 
con el Dólar y la evolución comparada de ambos en los últimos 10 años: 
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